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Sammendrag

Regnskabsanalyser for 2010 og fremskrivninger af resultaterne for 2011 og 2012 viser, at planteavisbe-
drifter har forbedret gkonomien meget siden katastrofearet 2009.

Det lave renteniveau samt de stigende priser pa korn i 2010 og den fortsatte stigning i 2011 har veeret de
altafggrende arsager til, at driftsresultatet er steget med mere end 400.000 kr. fra 2009 til 2010. | 2011
forventes et driftsresultat pa over 600.000 kr. | 2012 forventes driftsresultatet at falde med ca. 200.000
kr. i forhold til 2011 som fglge af en forventet rentestigning og et fald i kornpriserne sammenholdt med

2011.
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Den Europaeiske Union ved Den Europeeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.
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Relation til tidligere prognoser

| december 2010 blev der lavet en tilsvarende prognose som nzerveerende dog baseret pa regnskaber for
2009. | marts 2011 blev der lavet en mindre prognose baseret pa forelgbige regnskabstal for 2010.

Tabel 1. Relation til tidligere prognoser

2010 2011 2012
Driftsresultat | 1.000 Kr.
Denne prognose 195 637 449
Prognose Marts 2011 175 204 -66

I marts forventedes en stigning i kornpriserne, men ikke helt pa det niveau, vi har oplevet de seneste 2-3
maneder. Samtidig har der veeret stgrre konjunkturer i 2010 end forventet. Den samlede geeld for alle plan-
teavisbedrifter har ogsa vist sig at veere mindre, end det fremgik af i de forelgbige regnskaber.

Resultatopggarelse

Neerveerende analyse indeholder en prognose over de forventede gkonomiske resultater for planteproducen-
ter. Analysen omfatter alle heltidsplanteavisbedrifter. Alle tal fra 2010 er baseret pa arsrapporter i Videncen-
trets regnskabsdatabase. Der indgar i alt 687 bedrifter, som ud fra oplysninger fra Danmarks Statistik er
vaegtet til at repraesentere knap 2.700 heltidsbedrifter.

Ud fra arsrapporter i 2010 er der med udgangspunkt i forventede priser og udbytter mv. fremskrevet de for-
ventede regnskabsresultater for 2011 og 2012 (se bilag 1 for en naermere specifikation af forudsaetninger for
priser mv.)

Den veesentligste del af bruttoudbyttet er salgsindteegter/produktionsveerdien af korn. | fremskrivningerne
regnes med et udbytte, svarende til gennemsnittet af de seneste 6-7 ar og indregnet en eventuel generel
trend for udviklingen i udbyttet.

Der er i det falgende vist resultater for gennemsnittet af alle heltidsplanteavisbedrifter. Samtidig er der fore-
taget en inddeling efter arealtilliggende, og der er vist den tredjedel, der havde de bedste resultater i 2010.
Der er endvidere gennemfgart en falsomhedsanalyse for nogle enkelte centrale faktorer.

Alle heltids planteavisbedrifter

Tabel 2 viser produktionsomfanget og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. Den gennemsnitlige
planteavisbedrift omfatter et dyrket areal pa ca. 182 ha i 2010 — heraf forpagtes ca. 60 ha, saledes at der
ejes omkring 120 ha.

| forhold til 2009 er bruttoudbyttet steget fra 2.375.000 kr. pr. bedrift til 2.756.000 kr. i 2010. En stigning pa
381.000 kr. pr. bedrift. Det slar igennem i deekningsbidraget, da dette fra 2009 til 2010 er steget med
435.000 kr. Ud over, at priserne har veeret meget bedre i 2009 end i 2010, s har gennemsnitsbedriften for-
maet at holde stykomkostningerne nede — de er faktisk reduceret med 54.000 kr. pr. bedrift.
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Af Tabel 2 ses, at det forventes, at bruttoudbyttet bliver markant bedre i 2011 end i 2010, og at det falder lidt
i 2012. Stigningen forventes at veere pa over 600.000 kr. pr. bedrift fra 2010 til 2011. Til gengeeld forventes
stykomkostningerne at stige lidt i 2011 og 2012 i forhold til 2010.

Det samlede deekningsbidrag forventes at stige med ca. 500.000 kr. pr. bedrift fra 2010 til 2011 og at falde

ca. 60.000 i 2012 i forhold til 2011.

Da kapacitetsomkostningerne kun forventes at stige svagt, slar stigningen i deekningsbidrag igennem pa
“resultat af primaer drift”. |1 2009 var resultat af primaer drift pa 167.000 kr. pr. bedrift. Det er steget til 585.000
kr. i 2010, en forbedring pa over 400.000 kr. | 2011 forventes dette resultat at komme op pa over 1 mill. kr.

En samlet stigning fra 2009 til 2011 pa 867.000 kr. | 2012 forventes et mindre fald.

Da renteudgifterne i 2010 er pd samme niveau som i 2009, er det samlede "Driftsresultat, landbrug” blevet
forbedret med naesten 400.000 kr. fra det katastrofalt negative resultat i 2009 pa -213.000 kr. til et plus p&
195.000 kr. i 2010. Dette resultat forventes i 2011 at komme op pa over 600.000 kr. og falde igen i 2012 til

ca. 450.000 kr.

Driftsresultatet skal deekke aflanning af ejerens arbejdsindsats og forrentning af egenkapitalen. Tager vi
gennemsnit fra 2009 til forventet 2012, sa er driftsresultatet pa 267.000 som gennemsnit for de 4 ar. Dette er
ikke tilstreekkeligt til at deekke arbejdsindsats og giver intet til forrentning af egenkapitalen, set over alle 4 ar
som gennemsnit. Sa selvom, der forventes gode resultater i 2011 og 2012, er det ikke tilstraekkeligt til at
deekke de utilfredsstillende resultater, der var i 2009 og 2010.

Tabel 2. Resultatopggrelse for alle planteavisbedrifter - heltid

2010 2011 2012
Produktion
Antal producerede slagtesvin 445 454 463
Areal, ha 182 186 189

| 1.000 kr.

Bruttoudbytte 2.756 3.397 3.350
Stykomkostninger -863 -1.001 -1.016
Da&kningsbidrag 1.894 2.396 2.334
Kontante kapacitetsomkostninger -954 -999 -1.019
Afskrivninger -354 -363 -361
Resultat af primaer drift 585 1.034 954
Afkoblet statte 437 437 449
Finansieringsudagifter i alt -827 -834 -954
Driftsresultat, landbrug 195 637 449

| Figur 1 er vist driftsresultatet for de samme bedrifter som i Tabel 2.
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Figur 1. Udvikling i driftsresultater — gennemsnit for alle planteavisbedrifter.
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Planteavlsbedrifter inddelt efter stgrrelse.
| tabel 3 er vist driftsresultaterne for planteavisbedrifterne inddelt efter arealtilliggendet.

Tabel 3. Driftsresultat for planteavisbedrifter afheengig af arealtilliggendet

Antal bedrifter 2010 2011 2012
Arealtilliggende Driftsresultat i 1.000 kr.
0-100 ha 505 65 195 126
100-200 ha 1.241 170 499 369
200-300 ha 587 246 743 487
Over 300 ha 356 384 1.593 1.135
Gns. alle 2.689 195 637 449

De tilsvarende tal er vist i figur 2. Under antal bedrifter er vist det veegtede antal.

Det ses af Tabel 3 og Figur 2, at de store bedrifter har vaesentlig bedre gkonomi, nar priserne er hgje. Til
sammenligning kan nzevnes, at bedrifterne over 300 ha i 2009 havde et driftsresultat pa -475.000 mod et

driftsresultat pa bedrifter under 100 ha pa -91.000 kr. Jo stgrre produktionen er, desto mere fglsom er man

overfor prisudsving.
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Figur 2. Driftsresultat afheengig af arealtilligende
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Den bedste tredjedel

Bag tallene i de foregaende afsnit ligger store spredninger. | Tabel 4 er vist driftsresultaterne inkl. prognose

for de ejendomme, der i 2010 var blandt den bedste tredjedel, méalt som Driftsresultat.

Tabel 4. De bedste driftsresultater.

Areal i 2010 2010 2011 2012

Driftsresultat i 1.000 kr.
Bedste tredjedel 225 912 1.318 1.086
Gns. alle 182 195 637 449
Forskel bedste og gennemsnit 43 +717 +681 +637

De bedrifter, der har det bedste resultat, har 43 ha mere end gennemsnittet og opnaede et driftsresultat, der
i 2010 var ca. 717.000 kr. starre end gennemsnittet. Samlet set over de 3 ar, ser det ud til, at den tredjedel af

bedrifterne, der opnér de bedste resultater, tilsammen opnar et driftsresultat, der i gennemsnit er omkring

680.000 kr. bedre end gennemsnittet.
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Investeringer, geeld, finansieringer og aktiver

Investeringerne var i 2009 pa ca. 880.000 kr. pr. bedrift og faldt i 2010 til 666.000 kr. | 2011 og 2012 forven-
tes investeringerne at holde sig pA samme niveau. Afskrivningerne ligger pa knap 400.000 kr. om aret, og da
der som gennemsnit er tale om en mindre udvidelse af arealet, s& medfgrer det lave investeringsniveau, at
der ikke investeres i ny teknik i stgrre udstreekning.

Planteavisbedrifterne havde i 2010 en geeld pa knap 17 mill. kr og en egenkapital pa knap 14 mill. kr. Egen-
kapitalen forventes at kunne fastholdes under forudsaetning af, at jordpriserne holdes p& niveau med veerdi-
erne ultimo 2010.

Af geelden er ca. 70 % flexlan. Heraf er 21 % Flex Realkredit Dansk, 44 % Euro Flex og 5 % Finanslan. Med
den forventede rentestigning i 2012 (se Bilag 1) vil dette pavirke de samlede finansieringsudgifter i negativ
retning. Der forventes séledes en stigning i renteudgifterne i 2012 pa over 100.000 kr. i forhold til 2011

Renteudgifterne var i 2010 pa et lavt niveau, men der er til gengaeld realiseret et tab pa 114.000 kr., primeert
pa veerdipapirer og udlandslan. | prognoserne er ikke regnet med tab i de kommende ar.

Feglsomhedsanalyse

For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre er gennemfgrt en mindre fglsomheds-
analyse pa centrale forhold.

Renten er pt. stigende og har meget stor betydning for det gkonomiske resultat, iseer da meget af geelden er
baseret pa flexlan, hvor rentesendringer slar meget hurtigt igennem.

En rentestigning i 2012 pa 1 % pa alle 1an vil reducere driftsresultatet fra de 449.000 kr. til ca. 280.000 kr.,
hvorimod et rentefald p& 1 % vil forbedre driftsresultatet med mere end 170.000 kr. Planteavisbedrifterne er
saledes meget fglsomme overfor selv mindre rentesendringer.

Kornprisen har ogsa meget stor betydning. Hvis alle salgsprodukter falder med 10 % i 2012 i forhold til de i
Bilag 1 forudsatte, vil driftsresultatet blive reduceret med over 230.000 kr. pr. bedrift. Et fald pa 10 % svarer
til, at hvedeprisen i 2012 bliver pa 127 kr. pr. hkg. i stedet for de 141 kr. pr. hkg. Foderhvede, der er forudsat
i prognosen.
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Bilag 1 — Prisforudsaetninger og forudsaetninger

Tabel 5. Prisforventninger

| 2009 | 2010*| 2011*| 2012

Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard maelk)** 2,10 2,37 2,67 2,53
Meelkeydelse pr. ko (stigning i pct. p.a.) 1,00 1,00 1,00 1,50

Svineproduktion

Svinekgad (kr./kg) 9,33 9,83 | 10,37 | 10,79
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 355 368
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 209 218
Grise pr. arsso 27,5 28,1 28,7 29,4
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 149 141
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 141 131
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 168 166
Raps (kr./hkg.) 222 229 339 315
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 147 120
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 246 240
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 159 153
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 172 170
Ggdning (indeks) 172 161 196 208
Braendstoffer (indeks) 148 187 222 208

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.
** Standard meelk: Meelk med 4,2 % fedt og 3,4 % protein.

Salgspriser
Planteprodukter — korn, kartofler, raps, frg mv. - forventes at forblive pa et hgjt niveau i 2011, mens det falder
lidt tilbage mod et mere gennemsnitligt niveau i 2012.

Maelkeprisen forventes at forblive pa det nuveerende relativt hgje niveau aret ud, da efterspgrgslen efter
meaelkeprodukter i gjeblikket er pa et stabilt hgjt niveau. | 2012 forventes maelkeprisen gradvist at falde ned
mod et niveau omkring 2.50 pr. kg. maelk. Det skyldes, at udbuddet pa verdensplan forventes at stige. Det
skal dog understreges, at skannet for 2012 er behaeftet med stor usikkerhed, ikke mindst p& grund af usik-
kerhed omkring de internationale konjunkturer. Den angivne meelkepris for 2012 skal derfor anvendes med
varsomhed.

Noteringen for svinekgd forventes i 2011 at ligge over niveauet i 2010. Den forventede afregningspris for
2011 er sdledes pa 10,37 kr. pr. kg. Den positive prisudvikling forventes at fortsaette i 2012.

Et fortsat steerkt internationalt marked giver statte til noteringen og bevirker, at noteringen indtil nu har ligget

hgjere end aret far. Derimod er der ikke megen statte at hente pa det europaeiske marked, hvor efterspargs-
len heemmes af gkonomiske stramninger. Tilmed ligger produktionen af svinekad fortsat hgijt, og stiger lidt i
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forhold til aret far. Det forventes dog fortsat, at EU-produktionen af svinekgad vil begynde at falde fra andet
halvar 2011. Faldet ventes at blive forsteerket, efterhdnden som vi neermer os 1. januar 2013, hvor ny EU-
krav om lgsgaende dreegtige sger treeder i kraft.

Kgbspriser

2010 bed pa kraftigt stigende kornpriser pa grund af tarke og brande i @steuropa og vejrmaessigt ugunstige
forhold i flere andre regioner. Det har medfart et treek pa lagrene. |1 2011 forventes korn- og foderpriserne
generelt at forblive pa et forholdsvis hgit niveau. | 2012 forventes korn- og foderpriserne at falde tilbage mod
et mere gennemsnitligt niveau.

Prisen pa sojaskra og raps forventes dog at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne at holde et stabilt niveau i 2011 og 2012.

Prisen pa handelsggdning ventes at holde det nuveerende forholdsvis hgje niveau i bade 2011 og 2012. Det
skyldes en forventet fortsat hgj efterspgrgsel og uaendret hgje energipriser. Det forventes, at priserne fort-
seetter pa dette niveau ind i 2012.

Priserne pa bekaempelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at
folge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa en gradvis normalisering i
lgbet af 2012.

Renter

Den globale vaekst har veeret stigende gennem det seneste 1% ars tid. De seneste par maneder har dog
budt pa en mindre vaekstafmatning. Den aftagende veekst skyldes blandt andet hgje ravarepriser, katastro-
fen i Japan samt at lagertilpasningen efter den gkonomiske krise er tilendebragt, samtidig med at de offentli-
ge stimulanser sa smat aftager. Netop ravareprisernes stigning har fart til en hgjere inflationstakt, hvilket har
faet flere centralbanker til at reagere, herunder Den Europaeiske Centralbank og Den Danske Nationalbank.

Prognosen bygger pa en antagelse om, at den igangveerende veekstafmatning er af midlertidig karakter, og
at veeksten vil tiltage igen i lgbet af andet halvar 2011. Ligeledes forventes aftagende inflation i lgbet af an-
det halvar, idet stigningen i rAvarepriserne ventes at stagnere eller falde let. Afsmitningen over pa den under-
liggende inflation har indtil nu vaeret beskeden, hvilket ogsa forventes at veere tilfeeldet fremadrettet.

Der er dog i gjeblikket stor usikkerhed om den gkonomiske udvikling og beveegelserne pa de finansielle

markeder. Det skyldes iseer de sydeuropeeiske landes store udfordringer med de offentlige finanser. Marke-
det frygter tilfeelde af gaeldssanering, hvilket kan fare til en ny finans- og gkonomisk krise. Nervgsiteten har
smittet af pa de finansielle markeder, hvor traditionelle flugtvalutaer, kreditspaend og rentespaend er steget.

Med udsigt til moderat veekst og inflationspres, er der udsigt til yderligere rentestigninger i prognoseperioden.
De ventede rentestigninger er dog sma og vil streekke sig over en leengere periode. Rentestigningerne er

farst og fremmest udtryk for en normalisering af rentemarkedet efter et par ar med ekstremt lave renter.

Tabel 10 viser, hvilke renteniveauer prognosen bygger pa.
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Tabel 6: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011* 2012*
Realkredit, fast, DKK. 5,05 5,45 5,55
Realkredit, flex, DKK 2,30 2,50 3,45
Realkredit, fast, EUR 4,95 5,40 5,50
Realkredit, flex, EUR 2,10 2,40 3,35
Finanslan, valuta 3,85 4,10 5,00
Kassekredit, DKK 6,20 6,65 7,45
Banklan, DKK 4,35 4,70 5,25

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Datamateriale

Resultaterne er vejede, sa de er repraesentative for hele landbruget i henhold til den seneste landbrugsteel-
ling fra Danmarks Statistik. | alt indgér 6.630 bedrifter i analysen, hvis resultater er vejet op til de 31.787
bedrifter, der var i alt i 2010. Indkomstskgnnet for 2010 er beregnet ud fra de forelgbigt vejede 2010-
regnskaber. Resultaterne kan aendre sig, nar Danmarks Statistik har foretaget en endelig vejning.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller vaerdien af den landbrugsmaessige produktion skal
overstige 60.000 kr. Arsrapporten skal derudover indeholde privatakonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2011 og 2012 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s regnskabsdatabase
samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug & Fgdeva-
rers publikation "Konjunkturnotat — Prisudvikling for landbrugets salgsprodukter og driftsmidler” samt opdate-
ringen foretaget i "Juni 2011 — Prissken og prognosegrafer”.

Analysen indeholder en seerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en arbejdsind-
sats, der er pd mindst 1.665 normtimer.

Definitioner

"Alle bedrifter”: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-daekningsbidrag over 60.000 kr.

Afkastningsgrad: Resultat af primeer drift plus afkoblet stagtte minus ejeraflgnning, divideret med landbrugsak-
tiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Lanningsevne: Driftsresultat for renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflannet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.

Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
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Prognose for planteproducenternes gkonomiske resultater 2010-2012 — Ajourfgrt Juni 2011
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